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Аннотация. Нестабильная геополитическая обстановка в мире, кризисы, пандемия корона-
вирусной инфекции, а также воздействие иных внешних эффектов негативно сказалось на про-
цессе привлечения прямых иностранных инвестиций в страну. В этом аспекте необходимо исполь-
зовать весь научный и методологический инструментарий, а также элементы эконометрического 
анализа для понимания того, каким образом формируются потребности регионов в использовании 
прямых иностранных инвестиций. Данные инвестиции и являются основополагающими и способ-
ствуют комплексному развитию социально-экономических процессов и систем. Авторами опреде-
лены ключевые потребности субъектов Российской Федерации в получении прямых иностранных 
инвестиций. Представлены регрессионная модель объема притока ПИИ в регион i за текущий пе-
риод и разделение субъектов РФ согласно среднему уровню притока прямых иностранных инве-
стиций в течение рассматриваемого периода. 
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Abstract. The unstable geopolitical situation in the world, crises, the coronavirus pandemic, as well  
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are formed. These investments are fundamental and contribute to the integrated development of socio-eco-
nomic processes and systems. The authors have identified the key needs of the subjects of the Russian Federa-
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rent period and the division of the subjects of the Russian Federation according to the average level of foreign 
direct investment inflows during the period under review are presented. 
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Характеристика термина «прямые иностранные инвестиции» отражена в составе Федераль-
ного закона от 9 июля 1999 г. № 166-ФЗ «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации». 
Существует несколько ключевых условий, в соответствии с которым хозяйствующий субъект или 
частное лицо может иметь статус иностранного инвестора в Российской Федерации: 

1. Лицо может выступать в качестве иностранного инвестора в том случае, когда у него под 
контролем имеется как минимум одна десятая часть от уставного капитала предприятия. Вне за-
висимости от того факта, когда была создана представленная организация, ее нужно именно заре-
гистрировать на территории России, соблюдая все основные нормы права. 

2. Иностранное юридическое лицо может открыть свой филиал или представительство на 
территории Российской Федерации, вкладывая средства в развитие основных производственных 
процессов и рыночных отношений в стране. 

3. Иностранный инвестор может направлять все свои инвестиции в рыночную экономику 
Российской Федерации в том случае, когда он использует механизм аренды, продажи или лизинга 
и передает свои основные средства, оборудование и машинный комплекс для пользователей [1]. 

Многократно в научном сообществе предпринимались попытки изучить сущность прямых 
иностранных инвестиций. По итогу, это привело к созданию двух ключевых подходов, которые спо-
собствуют полноценному изучению механизма притока прямых иностранных инвестиций в ры-
ночную экономику Российской Федерации: 

1. Подход, учитывающий спектр основных мотивов и ключевых характеристик инвесторов, 
входящих на российский рынок и принимающих комплексные решения. В этом случае фирма 
должна учитывать состав и структуру разнообразных нематериальных активов, так как именно 
вложение средств в них будет приводить к комплексному развитию предприятия. 

2. Подход, анализирующий совокупность характеристик и спектр основных сравнительных 
преимуществ компаний, которые получают прямые иностранные инвестиции, а также их распро-
страняют. Само решение о размещении прямых иностранные инвестиции в стране обусловлено при-
обретением доступа к сырью, рабочей силе и низкой себестоимости производства. Более того, сле-
дует принимать к сведению иной набор основополагающих особенностей принимающей стороны. 

Основной сложностью в ходе изучения прямых иностранных инвестиций на региональном 
уровне считается практически полное отсутствие должной эконометрической основы. Единствен-
ная адекватная математическая модель, отражающая процесс притока прямых иностранных инве-
стиций представляет собой технологию частичного потребления, которую ещё можно применять 
в отношении регионов. Но, наполнение этой модели разнообразными факторами требует допол-
нительных обоснованных исследований [2]. 

Следует заметить, что среди всех моделей на микроуровне, на наш взгляд, следует выделить 
три, которые при усовершенствовании можно применять для изучения региональных статистиче-
ских данных и формирования конечной синтетической модели. Именно эта модель позволит оце-
нить потребность регионов Российской Федерации в прямых иностранных инвестициях. Данными 
моделями являются технология Портера, Теша и Даннинга. Вне зависимости от того факта, что дан-
ные модели были разработаны более чем 30 лет назад, перечень ключевых факторов считаются 
базой для развития технологии учета прямых иностранных инвестиций в регионах. Все основные 
модели между собой различаются спектром характеристик для регионов. Эти характеристики  
будут представлены в табл. 1. 

В каждом случае будет применена своя спецификация регрессионного уравнения для 
оценки: 

yy X1a, 
где y – объем притока ПИИ в регион i за текущий период t; X – вектор-строка региональных харак-
теристик; 1 - вектор оцениваемых коэффициентов из уравнения (5); it  N 0,  2 ; ai – уста-
новленный региональный эффект (ненаблюдаемые характеристики инвесторов, мотивирующие 
их вкладывать свои средства именно в этот регион).  
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Таблица 1 – Характеристики (детерминанты) для определения эффективности  
использования прямых иностранных инвестиций в рамках моделей 

Table 1 – Characteristics (determinants) for determining the effectiveness  
of the use of foreign direct investment in the framework of models 

 

 
 
Для проводимого анализа были применены статистические данные о субъектах Российской 

Федерации за период с 2017 года по 2021 год.  
В процессе осуществления оценки всех моделей применяется параметр объема притока пря-

мых иностранных инвестиций, который измеряют в долларах, нормированный на размер валового 
регионального продукта субъектов Российской Федерации в рублях. Соответственно, общий объем 
прямых иностранных инвестиций можно измерять в долларах на 100 рублей от валового регио-
нального продукта. Для того, чтобы снизить общий уровень различий во всех денежных единицах, 
в составе оцениваемой модели есть среднегодовое значение курса доллара США. Принимая во вни-
мание тот факт, что полностью не известно, в каком периоде конкретного года иностранные инве-
стиции поступили в каждый регион, производить конвертацию, согласно среднему курсу, не явля-
ется полностью корректным. Но данная модель учитывает объем организации международной 
торговли, и на косвенном уровне следует обязательно принимать к сведению изменение валют-
ного курса. Изучение всех регионов Российской Федерации позволило сделать вывод о том, что 
имеется три основных группы субъектов, в которых существует свое среднее значение объема при-
тока прямых иностранных инвестиций [3]. Данное деление регионов представлено в табл. 2:  

Таблица 2 – Разделение субъектов РФ согласно среднему уровню притока  
прямых иностранных инвестиций в течении периода с 2017 по 2021 год 

Table 2 – Division of the subjects of the Russian Federation according to the average level  
of inflow of foreign direct investment during the period from 2017 to 2021 

 

Значение изменяется в диапа-
зоне от 0,27 до 0,88 долларов  
инвестиций на 100 рублей ВРП  

Значение изменяется  
в диапазоне от 0,1 до 0,2 долларов 
инвестиций на 100 рублей ВРП 

Менее чем 0,1 долларов 
инвестиций  

на 100 рублей ВРП 
15 субъектов РФ  13 субъектов РФ  Остальные субъекты РФ 
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Следует выделить три основных причины, в результате которых очень сложно создать мо-
дель по оценке потребности в прямых иностранных инвестициях по всем субъектам: 

1. Все фактические наблюдаемые параметры могут иметь волатильные значения. Измене-
ние этих показателей достаточно нестабильное, но при этом основное количество моделей в эко-
нометрике должны применяться только на основе равновесного показателя. 

2. Существующие переменные в составе изменения прямых иностранных инвестиций  
по субъектам выступают достаточно короткими, а основное количество эконометрических техно-
логий на базе панельного анализа изменяются достаточно серьезно с учетом смены размера вре-
менного ряда. 

3. Данные в субъектах Российской Федерации являются неоднородными, и практически  
невозможно внедрить однородной коэффициент для комплексного расчета [4]. 

 
 

 

Рис. 1. Прямые инвестиции по инструментам, институциональным секторам экономики,  
субъектам Российской Федерации1 

Fig. 1. Direct investments by instruments, institutional sectors of the economy, subjects of the Russian Federation 

                                                 
1 Банк России https://cbr.ru/statistics/macro_itm/svs/interactive/ 

https://cbr.ru/statistics/macro_itm/svs/interactive/
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Рис. 1 (продолжение). Прямые инвестиции по инструментам, институциональным секторам  
экономики, субъектам Российской Федерации1 

Fig. 1 (continued). Direct investments by instruments, institutional sectors of the economy,  
subjects of the Russian Federation 

                                                 
1 Банк России https://cbr.ru/statistics/macro_itm/svs/interactive/ 

https://cbr.ru/statistics/macro_itm/svs/interactive/
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Проанализировав значение и динамику притока прямых иностранных инвестиций, нужно 
отметить, что многие субъекты не нуждаются в их массовом получении из-за рубежа. Однако это 
во многом связано с тем, что региональная инфраструктура недостаточно подготовлена, что  
в итоге сказывается на управленческих процессах и механизме развития экономики.  

Известным считается тот факт, что общая эффективность применения прямых иностран-
ных инвестиций будет связана со способностью принимающей стороны их использовать на прак-
тике [5–7]. Данный вывод подтверждается результатами анализа региональных показателей.  
Такие регионы, как Москва, Московская область, Татарстан, Новосибирская область и ряд других 
имеют интенсивный процесс изучения и освоения природных ресурсов, привлекая в эту работу ре-
альных зарубежных инвесторов. Однако, такие регионы как Тюменская область, Приморский край, 
Ростовская область нуждаются в привлечении прямых иностранных инвестиций, так как все основ-
ные потребности не были удовлетворены, и экономика не развивается максимально эффективно.  

В рамках данной статьи авторы произвели оценку ряда ненаблюдаемых показателей, кото-
рые влияют на функционирование региона с учётом использования прямых иностранных инвести-
ций. Данными показателями являются: общая потребность каждого региона заниматься использо-
ванием необходимого размера инвестиций из-за рубежа; неудовлетворённые потребности на 
основании дефицита инвестиционных средств. Не удалось получить достаточно длинные стати-
стические ряды для использования крупнейших эконометрических моделей, так как данные между 
собой разнятся, и отличаются у Центрального банка и Росстата. Но, несмотря на этот факт, некото-
рые региональные отличия в привлечении прямых иностранных инвестиций с помощью горизон-
тальных и вертикальных процессов всё же были установлены. Удалось отметить, что огромное ко-
личество внутренних региональных факторов прямо влияют на величину и скорость притока 
прямых иностранных инвестиций в субъекты Российской Федерации.  
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